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Impact van de oorlog in Oekraïne op onze investeringen – Embargomaatregelen 

Gezien de gebeurtenissen in Oekraïne en de daaruit voortvloeiende daling van de wereldwijde 
aandelenmarkten, vindt u hieronder een overzicht van de situatie met betrekking tot  

• de blootstelling van onze pensioenfondsen (OFP’s) aan Rusland, Oekraïne en Wit-Rusland ;  

• de impact op de performances van onze portefeuilles ; 

• de naleving van de verschillende sancties (embargo) door onze beheerders. 
 

1. Blootstelling van onze pensioenfondsen aan bedrijven gevestigd in Rusland, Oekraïne en Wit-
Rusland 

 
1.1. Blootstelling van de bevek ESPERIDES 
 
Per 31 december 2021 vertoonden de High Risk (HR), Medium Risk (MR), Low Risk (LR) & Dynamic Asset 
Allocation (DAA) compartimenten van de bevek ESPERIDES, waarin de OFP hoofdzakelijk belegd zijn, de 
volgende blootstellingen : 
 
Rusland 

 
 
Oekraïne  

 
 
      Wit-Rusland 

     

 
Alleen blootstellingen aan bedrijven die gevestigd zijn in Oekraïne, Rusland en Wit-Rusland worden hier vermeld. 
Het is duidelijk dat de huidige oorlog effecten heeft op internationale bedrijven (niet gevestigd in deze landen), 
hetzij door de omzet die in deze landen wordt gerealiseerd en/of de torenhoge energiekosten. De transparantie van 
de portefeuilles maakt het echter niet mogelijk om rekening te houden met deze elementen.   
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1.2 Pensioenfondsen - Blootstelling van de verschillende portefeuilles aan deze landen 
 

 
 
 

Zoals u kunt vaststellen, is de blootstelling zeer beperkt, met een gemiddelde van 0,40% voor Rusland, 

0,02% voor Oekraïne en 0,01% voor Wit-Rusland. De geïnduceerde effecten van deze oorlog op de 

"Corporates" zijn echter erg moeilijk te kwantificeren. 
 
 

2. Naleving van het embargo tegen Rusland en herinnering van governance 
 
Ter herinnering, de OFP's doen het grootste deel van hun investeringen via de risicocompartimenten van 
de bevek ESPERIDES. De beleggingen van deze verschillende compartimenten worden vervolgens 
onderverdeeld in beleggingsfondsen of in beheersmandaten die aan beheerders worden gedelegeerd.  
Er wordt zeer weinig rechtstreeks in “Corporates” geïnvesteerd. Wijzigingen in strategische toewijzingen 
vallen onder de verantwoordelijkheid van de gezamenlijke raden van bestuur van de OFP's en 
wijzigingen in fonds- of mandaatbeheerders vallen onder de verantwoordelijkheid van het 
investeringscomité, dat eveneens gezamenlijk is. 
 
De liquide fondsen waarin we beleggen zijn ICBE-fondsen: naleving van de embargoregels is dus 
verplicht en iedereen houdt zich eraan. Verschillende beheerders van deze fondsen met posities in 
Rusland vertelden ons ook dat ze sindsdien de beleggingen in Russische effecten hebben verminderd of 
ze helemaal hebben stopgezet. Met betrekking tot specifieke beheersmandaten hebben beheerders met 
posities in Rusland allemaal bevestigd dat ze voldoen aan het embargo en de recente wijziging ervan.  

 
 
3. Geschatte performances van OFP's per 04/03/2022 
 
De performances liggen in de orde van -5% voor de allocaties die het meest in aandelen zijn belegd, 
terwijl de meer defensieve allocaties schommelen tussen -3% en -3,7%. De aandelenmarkt wordt harder 
getroffen met een aanzienlijke daling van de Europese markt (impact op High Risk - zie hieronder).  
Op het niveau van Low Risk is de rente gedaald sinds het hoogtepunt medio februari (-31 bps op de 
Amerikaanse 10-jaars en -38 bps op de Duitse 10-jaars). 
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We volgen onze beheerders van nabij op en zullen u regelmatig op de hoogte te houden van de evolutie 
van de situatie.   
 


